NHBECTUILIMSJIAPHHU KAJIB DSTUIIHUHT MUHTAKABHUI
XYCYCHUSTJAPUA BA WIIMHM-HA3APUI ACOCJIAPA
Typcynnyaar Jlapponosuy MAXMY/10B
TassH4 IOKTOPaHT
Tepmu3s naBnat yHUBEPCUTETH
Tepmu3, Y36ekucTon
AHHOTALIUA
MakoJiiajia MUHTaKajgapaa UHBECTULIMS CATIOXUATH, UHBECTUIIMSUIAPHU KaJo
KWIMIIHAHT ~ y3Ura XOoC IKUXaTiapu OJuMjap M3JaHUIUIApU  acocuja
ymymnamtapuirad. OJWHraH HaTHXajlapra MyBO(DUK MHBECTUIIMS kKajld ITUIIHU
TaKOMWJIIAIITHPUII OYiirya TaBcUsap UILIa0 YUKUITaH.
Tasinu cy3jJap: UWHBECTUIMSA, MUHTAKABUN WHBECTUIIUS CAJOXUSITH,
WHBECTHUIUS CUE€CATH, MUHTAKABUM MHBECTUIIUS PUCKIIAPH, UHBECTUIIUS MYXUTH.

PEI'MOHAJIBHBIE OCOBEHHOCTHU N HAYYHO-TEOPETUYECKHUE
OCHOBBI IIPUBJIEYEHUSI UHBECTHUIIAHA
Typcynnyaar Jlaponosuy MAXMY /0B
0a30BBIi IOKTOPAHT
TepMHU3CKUI rOCYJapCTBEHHBIM YHUBEPCUTET
Tepmus, Y30eKkuCTOH
AHHOTAINA
B crarbe 0000111€H MHBECTUIIMOHHBIA NMOTEHLUAN PETHOHOB, OCOOEHHOCTH
[IPUBJICYECHUSI MHBECTULIMM HAa OCHOBE HUCCIENOBaHMUN ydeHbIX. [Io momydeHHBIM
pe3yapTaTaMm pa3paboTaHbl PEKOMEHAAMM MO MOBBIIIEHUI0 HWHBECTULMOHHON

IMPUBJICKATCIIBHOCTH.
Kiarw4eBble cioBa: HNHBCCTUILINU, I/IHBCCTI/IHI/IOHHHﬁ IMOTCHIMAJI PCruoHa,
HMHBCCTHUIIMOHHAA IIOJINTHKA, PCTUOHAJIBHBIC HNHBCCTUIINOHHBIC PHUCKH,

HMHBCCTHUIMOHHAA CpCaa.

V36exucton PecryGnMKacHHN PUBOKIAHTHPHIIHUHT CTPATEINK MaKCaNHA
myBad(pakuATIM amaira OMIMPHUIIHUHT aXpajJMac IIapTd MaMJIAKaTHUHT
PUBOXJIAHUIIMHA  TAbMUHJIAWAWIAH  ACOCHM  KalWTaIra KEHr  KyJaMJIH
WHBECTULIMSATIAD KUPUTHIIAWP. Maskyp wacama, ¥3 HaBOatuma, Oapkapop
UKTUCOAMN YCHUII acocMHM Ba Oy axOJWHUHT Xa€T CudaTUHU SXIIATIAI
uMKOHUATHHH spatanu. [y Ounan Owpra, UKTUCOAMETHUHT MOJJMA ACOCHHH,
YHUHI TE€XHUK Oa3aCMHU PHUBOXJIAHTHPHILJIA WHBECTUIMSIAD MYXUM OMMII
XUCOOIaHa/IH.

NuBecTunmsiiap MHUHTaKaJIapHU PUBOXIAHTHPHUIIAA OWp KATOp MYXUM
Bazudanapuu ¥3 nuura onaau [8]. XKymnagan: unura® YuKapuITHA KEHTAUTUPHIIL Ba

PHUBOXKIIAHTHUPHAIIL; WIMHKA-TEXHHUKA TapaKKI/IéTI/IHI/I TCIJIAlITUPHUII, MaAXCYJI0T



cudatu Ba pakoOaTOapIONUIMKHHU OIIMPUII;, Oapya TAPMOKJIAPHUHT MYBO3aHATIH
PUBOXJIAHUIIIUTA JPUILHNII, CAHOATHUHT XoMamié 0a3acMHU KEHTaWTHUPHIIL, HII
OwnaH OaHIJIUKHM OIIMPHIN Ba MIICU3IMKHU KaMaWTHUpHUIL;, MHUHTaKaaa
uHpary3wiIMaHu pUBOXJIAHTUpUII. JlemMak, WHBeCTHLMSIAp MamJjakaT Ba
MUHTAKajJap HUKTUCOAUETUHH PHUBOXKJIAHTUPHUIIAA OUPACK MyXuM OYIu0, ymnap
KYJaMUHM OIIMPUII  Xamja kajad »dTUIl JapaXaCUHU  PHUBOXKIAHTUPHUII
MHUHTAKaHUHT MYXUM Macajacu XucoOaaHap dKaH.

NuBectunmsiap — Oy ¢oiga Ba WXTHUMOMM camapa OJIMII Makcaauaa
UKTUCOUN (haoiusTra Kanurain Kyuunaup. UHBecTuIusiap caHoaT, MHHOBAIIMOH
Ba XKTUMOMH JIOMMXAJIapHU amajira omupuiinra épaamM Oepaau, Uiuiad YuKapui
X@KMUHU Ba caMapaJopiuTuHU sHaJa OIIMPHINJA HIITAPOK ATaau. MHKupo3
IAPOUTHJIa WHBECTUIIMSJIAD WXTUMOUW Ba WILIA0 YHKAPUII CAJTOXUSTHHH
TapKuOU Y3rapTUpUIl Xamjaa yHH 0o030pra MOCHAIITHPUIIHUHT SHI MYXHM
Bocutacu xucoOnananau. Ly ypunaa, nvHBeCTUIIUANIAD KYJIaMH, CAIOXUSATH XaMmjia
caMapaJIopJIMTUHU OIIMPHUIIAA JKal0 ATUIN Ba TaKCHUMJIAIIHU MakOyJ amanira
OILLIMPUII MYXUM XHUCOOJIaHAIH.

Kymnanan, MHBECTULIMSIIApDHU caMapaiiv Ba MakOyII »kaind KWJIUIIHA amalira
OolIMpHINa OWUp KaTop >KUXAaTiapra 5bTHOOp KapaTUIIUMHU3 JIO3UM. SBHH,
WHBECTHIMSJIAPDHU TapMOKJIAp, HWKTHCOIMM YCTYBOpIMKIAp OYyiH4a OKUJIOHA
TaKCUMJIAII, MHBECTUIIUA [TUKIMHU TYFPU OOIIKAPHIL, HHBECTHUIIHS XKapaCHIapUHU
(daonnmamTUpuUI, UIYHUHT/ICK, WHBECTUIIMS Ba WHHOBAIMOH KapaHIapHHU Y3apo
Oofmamr Ba Oomkanap nrynap skymiacuaad. MaBecTunusiiapHu Kanbd KWW Ba yHH
MakOyJ TapTHOTa COJIUII MEXaHU3MJIAPUHH acOCTAIl Ba YHU TAaKOMUJUIAIITHPHIIIA
OuprHYN HaBOAT/a MHBECTUITUSTHUHT Ma3MyHHU XaM/1a MOXUSTHHU KYpUO yTaMus.

WuBectunius moTuHYA “invest” cy3umadH onuHTaH OYiamO, ‘“MabiarHu
cadapbap stunr’, ‘“SkounamTApunr’, “UyHaITHPUIT’, “UNUTa0 YUKAPHUII COXACHUTa
cadapbap >THIIraH KHHUMaTIapHU aHUK MYyJJaTra Ba Makcajiapra OaHa KWIHir’
kabu MabHONapHU Owngupanu. MHBecTuiusAra acociaHraHn (aonusIT MaBXy.
KOHYHJIap, MebEpuit XyJKoKatiap, JaBJaT JacTypiapu OpKaJIH

MyBoduknamTupwiaan. “MuHBectunua” TylmyHyacu ajnabuériapia Typiauya



TaJKAH JTUIATraH OYynuO, Kenrycuaa OIIMPWITaH KUHMAT OJUIIHM MYIDKamiao,
YKOPUH JaBp1a UKTUCOAUN JOMUXAJapHU MyJIra KyHuIll 1eTaHu.

[IyHuHrIeK, WHBECTHUIIUS Ba WHBECTULIHMOH (aonusaT OunaH OOFIUK
Kapa€HJIApHU TAAKUK KWIUII aBBaJIUa YHUHT UKTUCOINI Ma3MyHHUTra TYXTaJaMU3.
Kymnanan, wuHBeCTUIMSUIApHUHT Kymiad Ttabpuduapu wMaxyn. Y.1llapm,
b.Anekcangp, K.beimuiap keHr MabHO/1a UHBECTULIMS KHMIIMIITHU KEJIAXKaKIa KYIIPOK
IyJ1 OJIMII Y4yH OYT'YHIM KyHAa myJ Tanad kunuui [12], ne6 tabpudnamras.

[IIlyHUHTAEK, WHBECTULHSIAD WHBECTOPHUHI Makcaad — JapOMaJvHU
XHcoOra ojiraH X0J/1a, pecypciap xapaxaTiapra aiiaHaauras kapaéH cudaruaa
xam  Oenrunanagu.  O.0K.Jloman Ba  J[.D.JlunaeHuHr cy3mapura  Kypa,
Makpojapaxagard HWHBECTHUIUSJIAD HMKTUCOAUN TH3UMIA (AOTUAT KYypcaTyBUH
KamuTaJl MHUKIOPWHHU OIIUPHIN, S'bHU, OJamMjap amajra OUIupajuraH HInad
YUKAPUII PeCypclapuHu eTka3ub OepultHu KynaiuTupuiaad uoopar [3].

[y Owunan Oupra, WHBECTUIIMS Ba YHUHT HWKTHUCOAHMETTa TabCUPUHU
taBcudanyga K. KeHHCHUHT wu3IaHUNUIapd MyXuM caHananu. JKymiagaH,
K.M.Keiinc (ukpruya, MHBECTUIMS OJAMK CY3 OWIaH aWTHITaHma Iaxc EKH
KOPIOPAIUSIHUHT OUPOH-OUpP 3CKU EKU SHTYM MYJIKHU COTHUO OJUIIM TYIITYHUJIAIH.
bab3an mazkyp atama GoH1 OupxKacuga KAMMTIN KOFO3J1ap COTUO OJTMHUIIYN OuIaH
yerapajgaHaau. AMMO HWHBECTHLMsIIAp TYFpucuiaa GuKp OWIIuUpHITaHAa, Xapuj
KWINILAA XaM, LIYHUHTJOEK, Talu€p MaxCysloT 3axXhpacu TYIUIAHUIIUHU EKU
TyrajlylaHMaraH UIiad YMKapUITHU XaM TYITYHHUII J03uM [6].

NuBecTUIMSIHUHT MOXMATH Oyinya Xap XWI Kapamuiap MaBxXyd. by
Kapanuiap WHBECTHUIIUSHUHT MOXMSATHHH Typiauda udomanaiinun. Pukpumusua,
VMHBECTULMS MOXUSTU camapa €KY JapoMall OJIMII YUYyH TypJIM IIaKJUIapa KaluTal
KYWHUII KapaEHUIUD.

WNuBectuuus, 6up TOMOHJIAH, JKaMFapUILl MakcaAuaa TYIUIAHTaH JapoMa]l
MUKJIOPUHHN aKC STTUPCA, UKKUHYA TOMOHJIaH, WHBECTHUIUS TAKIHU(PUHU amaira
OIIMPHUIN HATHIXKACHJIA KAMUTATHUHT Yeummau Oenrwmamau. [llynmain Kummo,
WHBECTUIUSHUHT UKKHA WYHATUIIIAard Tabpudu MaBXy: ONPUHYNIAH, UKTUCOIAN

€K MOJJMM, YHra Kypa HHBECTHUUSIAD KeNaKaAKIard OHXTUEXKIAPHU OPTHO



O0opaéTran xaxxmaa KOHAUPUIIM TylIyHuIaad. UKKUHYKCH, TEXHUK TaBcU( OYIuo,
MHBECTULIMAJIAD Xapa)kaTiaap WHFUHANCH XucoOnaHaau. by Mkku xuxat Oup-oupu
Owian yamOapyac OOFIMK Ba OMp-OMPUHU TYIAUPATH.

V36exucron Pecny6mikacunuar “HHBeCTHIMANAD Ba HHBECTHINS (GaOIHsATH
Tyrpucuna’ry 2019 jimn 25 nmexabpmarn YPK-598-con KoHyHHra MyBOG®HK
MHBECTULIMSIIADHUHT MOXMITH MKTHUCOIUM Ba Oomika (aonusT oObeKTiaapura
KUPUTUIIAJAUTaH MOJIJIUNA Ba HOMOJAMI HEbMATIap XaMm/1a yjiapra J0up XyKyKJIapHU
uponanaiigu. MuBectunusinap Oyiinua Oepwiran TabpuduapiaaH KYpIUKKH,
Myauidaap Ma3Kyp TYWIYHYaHM TypJiuda TalKdH JTUIIMOKIA. JlekuH Oapua
Tabpudrapaa 6up xkuxaTra, s’bHHM, Kearycuaa ¢oiiia oauil Macaiacura ajaoxuaa
bTHOOP KApaTWIMOKAA. XYIJW, IIYHUHTJEK, YHUHT Typjapu Xam Tabpudapu
kabu ¢apkianaau. Kymnanan, ynapau Kyiugarnda tacuudaaimus (1-xamsan).

NuBecTUIIMSIHUHT Ma3Kyp TacHU(PHUI >KMXaTiapu MamJiakaT Ba MHUHTaKa
XycycusTiiapura kypa amanra ommpuirad. [llynmait O6yncana, ymapHuUHT Oupu
UKKUHYMCUHHA UHKOP dTMaiIu, 6anku tynaupanu. Ly ypunaa, MmamiaakaTHUHT Xap
OMp  MHMHTaKacu  HMKTUCOAMETHHH  JKaXOH  MKTUCOAMETHIAa  ONTHUMAJ
UHTETpalUsIalllyBUra  MyHaNTUpWITaH  pakoOaTOApIONLTUKHUHT  OLIUIIH
pecnyOnuKkana Xyayajap PUBOXKIAHWINM YYyH HWHBECTHIMSUIAPHU KYJuial-
KyBBaTiamHu Tajnabd Kwiagu. VIHBECTHIIMOH  pecypcliapHUHT  OapKapop
MaHOamapuHU  M3J]all,  yJapHd  acoCHM  KalmWTalra  WyHaJTHPUITaH
WHBECTUIIMSATIAPTa AMIAHTUPUIIIHUHT caMapalid XyAyJaIuid MeXaHW3MIIApUHU HIIIa0
guKul  Jo3uM. [IIyHMHT€K, WHBECTHLMSUIADHU peal CEeKTopra camMapaiu
KOWJAIITHPUIN XO3UPTH KyHAA pecnyOJHMKaHUHT Oapya CyObeKTIapu y4yH
ajoxuja axamuarra sra. MUHTakaBUii MHBECTULINS JKapa€HIIapUHU Xap TOMOHJIaMa
(daomnmamTupuUI JaBIAT TOMOHUIAH TapTUOTa COMMITHUHT acoCcuid Bazudanapuaan
Oupu XucoOIaHaIu.

1-sxkaaBan
NHBecTHIMSVIADHUHT 3aMOHABUI Kapamuiap Oyiin4ya TacHU(JIaH T

Ba TypJiapu



NuBecTunus NHBecTHIMAHMHT TYpJapu Ba
Oearuaapu TACHU(IAHUIIH
pean (OeBocHTa, MOJIJINIT) MHBECTULIMSIIAD
HNuBectunus »
MousiBUM (MopTdeb) UHBECTULIUSLIIAD
pecypcliapyuHUHT TabuaTura -
K$pa MHTEJJIEKTYyal (HOMOAIUNA aKTUBIAP/A)
WHBECTHLMSIIAP
HNuBectunusnamga TYFPUIAH-TYFPU UHBECTULIMSIIAD
UIITAPOK ITUII OMJIBOCHTA MHBECTULIHSIIAD
XycycusiTura kapao OpaJIMK MHBECTULIMSIIAD
WHBECTUIIUSA XAKUKUI MHBECTUIUA
oOBeKTHUra Kypa noptdenb UHBECTULIMSIIAPU
WHBECTHUIIUSA YMYMUI HHBECTULIUSIIAP
MaiJIoHUra Kypa co() MHBECTHUIIMSIIAP
NuBecTunnOH KHCKa MYJJAaTJIM UHBECTUIUSAIIAP
JABPHUHT JaBOMUNJIUTUTA
30K MyAJAaTJIA UHBECTULIUS
kapa® Y30K My 11
NuBectuimon XyCYCUI MHBECTULIMSIIAP
pecypciiapra 3rajiuk
o JIaBJIaT NHBECTULIMSIIAPU
1akJuiapura Kypa
MuHTaKkaBHit MaMJIaKaTHUHT WYKU UHBECTUIUSIIAPU
Oenrminapra kKypa XaJIKApO MHBECTULIMSIIAP

Man6a: wHBecTHIMs OViiMua 3aMOHABHM EHIAIIYBIApPHH, TYyIIyYHYaJIapHU
ypraHui acocuja Myauiug TOMOHHJIAH aKJUTAHTUPUIITaH.

ynnait 6yncana, nHBECTUIMSAIAD OWIaH OOFJIMK MacajlaJapHUHT Oapyacu
Mypakkab xucoOnaHaau. UyHKH, WHBECTULIUS HKTUCOAMETTA KUPUTUITAHHUIAH
6omnutal, Y3mamTUPUITYHTa KaJap XaM TaBaKKATUUIUTH IOKOPHIIUTHYA CaKIaHa/IH.
JlexuH, UHBECTUIIMSIHUHT MyXUM OOCKHYHM, YHUHT KYTI OMUJUIN KUXATIapuaH Oupu
— 7Kas10 ATHUII Macajlacy X1UcoOJIaHa u.

WNuBectunusiiapuu »anbd dTUITHUHT MUHTAKaBUH KUXATIIAPUHU XaM/la YHUHT
WHBECTUIINS MyXUTH OMWJIMHU TaJKUK KUiTaH unuiap karopuaa B.FO.Bununckas,
JILA.KoctprokoBa, M.A.OraunsiH, B.U.Ilepuyxos, I'.Il.ITogmusanenko, O.C.EnkuH,
C.M.BnoBuH, E.B.Epoxun kaOuigapHUHT H3JaHUNLIAPH MyXuM YpuH TyTaau [11].
Kymnanan, amanra omupwiraH OuWp KaTop TaaKUKOTIapAa MHUHTaKalapaa
WHBECTUIIUSIIAPHU >Kaj0 dTUII Japakacu Oup KaTop oMuj Ba MaHOamapra OOFIHK

xpcobnanaau. XKymianaH,



MHHTAaKaBUil MEHEXKMEHTHUHI PUBOXIIAHUII  Japa)xxacu ypracuaaru
(dapkrIaHuIL;

pecypc-xoMaié 6a3zacu KoWIauyBUHUHT (apKIaHHIIN;

uH(}paTy3uIiMa pUBOKIIAHUIIL TAPAKACUHUHT (PapKIaHUIIH;

WHBECTHUIUS CUECATUHUHT UIIIA0 YUKWITAHIWUTH Ba (PAOJITUK TapaXkacu,

axOopoTiapra KHPHII UMKOHHUSITH Ba HIIOHWIAIUTH [7].

Mynpait 6yncana, MHBECTHLMSHU >Kajl0 STUII MEXHAW3MJIapu KaTopuaa
caMapanu TaadupiapaaH OupH KyliMa KOpXoHauap TallKui KWW XUCOoOIaHa u.
Maskyp €HairyB MUHTaKaJapHUHT pakoOaTOApIONUIMIUTa XaM MXKOOUN TabCup
kunanu [4]. llyHuHTHEK, TYFpUIAH-TYFPU XOPMXKUN WHBECTUIMSJIAPHU amMalira
OIIMPHUIITHUHT caMapajiu MeXaHu3MHu cudaTua KymMa KopxoHajaapHu 0apIio STHIIL,
Oupranvkaa TaaOUPKOPJIMK KOOWIMSATHHM aMajira OIIUpUIN  JIo3uM  [2].
dukpumMH3ya, )KOpUN BaKTra Keaud, XOpUKUM Mamtakatiaapaa KyimMa KopXxoHajap
0apmo HSTHUII acocuja HWHBECTHIMSIAPHU JKaa0 KWIMII KYJIAMUHU OUIUPHII,
MEXaHU3MIIAPUHHU TAaKOMWIJTAIITUPUIT aMAJIUETH KEHT TapKaJITaH.

BynuHr Hatwxkacuaa, Oup KaTop MKOOWUN HaTHXKallapra spuinmiand. SIbHu,
KyIIMa KOpXOHajap/a MaxaUluil TagOupKop €KW JaBIATHUHT WHBECTHUIIMS
KAPUTHUIIIN XUCOOUTA XOPHKUM MHBECTOPHUHI PUCKH Macasiau, HHGpaTy3HWIMaHH
PUBOXKIIAHTUPUIITA YbTUOOP KapaTuiaau €K1 KyJai HHPpATy3uiIMa MaB Ky IJTUTUra
BTHOOP KapaTuiiaau, SKCIOPT KWW UMKOHUSTH SpaTHIIa Iu.

Kymnanan, CyHITM Wwuiapga MUAHTAKAaHUHT HWHBECTHIMS  CHECATH
daomramau. By 3ca MUHTAKaHUHT KalMTal >KaIO JTHIN PaKoOaTIOIUIUTHHH
oprtummra onud kemagu. Maskyp skapaéH, ¥3 HaBOaTuaa, KaTTa pecypciap
KYJTaMUHU XaMmjJa WHBECTUIIMOH >KpaCHIapHU OOIIKAPHII camMapagopiIuTHHU
OIIMPUIITHYU Tasiad Kuiaau [10].

SAbHU, MHMHTAKAHUHT MHBECTULIMS CHUECATH XYIAYMAJApHU MKTUMOUM-
UKTUCOJIMM PUBOKIIAHTUPHUILI MAKCAJW]la WHBECTULHUSIIADHUA pParOaTIIaHTUPUII Ba
TapTuOra conum OwiaH OOFIMK dYopa-TaaOupnap HuruHARCHAHP. MuHTaKa
WHBECTUIINA CHUECATHHUHT acocuii Basuamapu cudaruga KyWngarmiapHu

KypcaTaMH3: MHBECTOpJapra Maxauinil OONIKapyB opraHjapy TOMOHUJAH KYMak



Oepuin; uHBeCTULMS 0030p MH(PATYy3UIMACHUHU PUBOKIAHTUPHUIL; WHBECTHIIMOH
KO3UOAQOPJIMKHU  SIpaTHUIL; KyJlall MWHBECTULUS MYXUTHHU IHAKJJTAHTHPHIL
MuHTaKaBuil MHBECTULIMSI CUECATUHUHI ACOCHHM MILIA0 YMKAPHII CATOXUSITH,
TaOMUIl pecypc camoxXuaTu, reorpaduk >KONIallyBU KaOWJApHU Y3 MYMra OJIraH
X0JIJIa Y3Ura X0C WAKTUMOUN-UKTUCOIUN cuécaraup [8].

MuHTakanap yuyH UHBECTULIMS CUECATUHUHT aCOCUN MyaMMoJlapuiaH Oupu
MOJUSUTAIITUPUIN ~ MaHOQJIApUHM — M3MAlAUp. AWHM TaiTna MHHTaKaBUN
JolKxanapra capMos Kajad dTULIHUHT KYTU1a0 KYpUHUILIAPU MABXKY. XYyIHUHT
MHBECTULIMOH CAJIOXUATH YHUHT >KO3UOAJOPJIUTMHU TaBCU(DIOBUYM  aCOCH
Kypcarkuuiapaad Oupuaup.

ly Owunan Oupra, axoJMMHM WII OWIaH TabMHHJAII, KTUMOUHN
KadonaTiiapHu TabMUHIIAII, AMIANIN YYYH MIAPT-IIAPOUT SPATHUILI YUYH CATIMOKIH
VHBECTULIHATIAP 3apyP. V36exucron Pecny6nukacu [Ipe3uneHTHHUHT “V36eKncTOH
Pecniybnukacuauar 2023-2025 inapra MyJbKajUIlaHTaH WHBECTULIMS TaCTYPUHU
amajra OIIMpPHIN Yopa-Taaoupiaapu tyrpucuna’ru 2022 vwn 28 nexabpmaru I1K-
459-coH KapopuIa TapMOKJIap Ba XyIy[Jlap KEeCHUMHJAa HWHBECTULIMSHU
Y3IAITUPUIITHUHT MaKCaJJI KypcaTKuwiapy unuiad yukuwirad [14]. Tabkupiam
’KOU3KU, MHBECTUIIUA OmiaH OOFNUK kapaHiiapAa, YHUHT KyjJaMu Ba cU(paTHHU
OLIMPUII YUYYH MAKCaJIM KypcaTKUwiapra 3pHUILIHILJA )KaMFapMaiap Xxam ajloxuaa
axaMMsITra ra XucoOJIaHaIu.

Kymnanan, KamMFapMa ~ Ba  MHBECTHUIMSUIAPHUHT  HOMYTAHOCHO
TAaKCUMJIAHUIITN MUHTAKaBUW PUBOXKIAHUIIHUHT SKUAIAA HOMYTaHOCHUOIUTUTA
omub KemamuraH acocwii omwmtapnan oupummp. Iy 6ome, W.IIymmerep
TaAKUKOTJIApUIa  MKTHUCOAUETIArd  WMHBECTULMSUIADHUHT  XWJIMa-XWUINTH
TEXHOJIOTUK HWHHOBALMSUIAp TabCUPHIAH KenMubd 4YHMKagu, Ae0 XucoOJaaHasu.
3aMOHaBH TAIKUKOTIIAP 3¢a Ma3Kyp Macajia MoJs 0030pu Owmitan OoriaHaan, 1e0
xucobnariau. SwHn, MakKunnon Ba Illoy puBokiIaHaéTraH MamJjakatiiapjia
WHBECTUIUSIIAPHUHT XMJIMA-XWJUIUTUHU XaM/a JKaja0 dTHITHUHT TapTHOTa COHIIIA
MOJIUSIBHA 0030p PUBOXJIAHUIIUTA OOFIMKIMTHHU acociaad Oeprammap [13]. Iy

cababny, MOJNMSIBUNM PUBOXKJIAHUIL OPKAJIM MHUHTAKaBUW  MHBECTHUIUSIIAP
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TaKCUMOTHUHUHT HOMYTaHOCUOJIMTUHY XaJl KWJIUII PUBOXKIAHAETIaH MaMJlakaTiap
Y4yH MYBO3aHATIM MHUHTAKaBUW  YCHUINra HPUIIMII Ba  TEHICU3JIUKHU
KaMaWTUpHUIIAa MyXUM CTpaTeTusuiapian Oupuaup.

Mynnait kuiub, Xyayauid PUBOXKJIAHUIIHUHT WHBECTULUSBUNA TapKUOUI
KUCMUHUHT JaBiaT OOMIKAPYBUHU TAKOMUJUIAIITUPHUIL, (DUKPUMHU3YA, MAKCAJIIU
WyHanTUpWIranauru OunlaH  axpanubd Typaaurad ©0030p HKTHCOAUETUAA
JMaBIaTHUHT (Ao poJu XaKuJard 3aMOHaBUU Fosulapra MOC KeJlaJuraH
METOJIOJIOTUSIHU SIPATUIITHUA Ha3ap/ia TYTaIu.

MuHTaKaBuil  MHBECTULIMS JKApA€HJIAPUHU  YPraHUIIHUHI  KOMILIEKC
METOJOJIOTHAICH JOUpACHJia XyCYCHM WHBECTOPJIADHUHT 0030p MIApOUTHAATH
XaTTU-XapaKkaTiaapy MojeutamTupuinig jgo3uM. [y 6unan 6upra, MamiIakaTHUHT
Xap OuUp MHUHTaKaCu HWYKW pPEeCypcllapHU Kajad KWIMII Ba TalllKH, >KyMmJjajaH,
XOPWIKUNA WMHBECTUIMSTIAPHU Kajd0 KWIMII Y4yH OOIlKa MHHTaKajgap OuiaH
pakoOarnamagural  XycycusiTiapura  Kapajgaau. MyailssH ~ MUHTaKaHUHT
pako6aTOapAoll MO3UIUSIIAPUIATH DHI MYXUM pPaKoOaT yYCTYHJUKIApH EKU
aKcuH4Ya, 3au TOMOHIapu (yHTa MHBECTULIMSA KWIMII UCTUKOOJUIApUHU Oaxoiall
HYKTal HazapujaH) ymly MUHTAKaHU WHBECTUIMSAJANIAATA MYXUM OMUII
XUCOOJIaHaIN.

lyan amoxujga TabKUAJIaWMHU3KH, WHBECTULIUS MYXUTH KamuTall Kayl
KWIAITHAHT MYXUM OMIJIM OYynuO, y MHHTAaKaHUHT Ha3apwil Kowjalapu OWiIaH
OenruiiaHaJUraH  KOHIENITyaJ amnmapaT Ba  TapKuOud  MyHocalaTiapaaH
doitnananumra acocnaHaau [15]. YmlOy koumamapra MyBOPUK, MHHTaKaJaru
WHBECTUIIUA (HAOIUATUHUHT SHI MYXUM JKUXATJIapUTa, WHBECTUIUS COXACHHUHT
X0JaTUra Xoc OyiraH SHr yMyMHH, SbHU, YpraHWIa€TraH XOJIWCAaHW MaKCHUMall
napaxazaa EpUTHILHA TAbMUHIANIN.

MuHTakagaru Kyjdaid HMHBECTUIIMOH MYXHUT JIapaXkacl YEKCHU3 Ky
OMHJUIADHUHT OWpTaIuKAard Tabcupu Owmiran OenrminanHamu [11]. bupok, Taxmun
KWINIL MaKcaJaula, alHUKCca, XyIyJ1apapo WHBECTUUUSJIAPHU TaKKOCTAIl Y4YyH,

xap 6I/Ip MUHTAKaHUHI' HHBCCTHUIWA MYXUTHUI'Ad aAJIOXHAd BT)TI/I60p KapaTujiiaau.



OukpuMu3ya, MabJIyM MUKIOPUN KYpCaTKUWIAPHU MHTETrpal KypcaTkuuiap OuinaH

TaBCI/I(i)J'IaIHHI/I amMaJira OrpHrId JIO3UM.

XyAyAHMHT UHBECTULMOH KO3M0ATOPJIUIH KYPCATKHYHN
(MUHTaKaHUHT UHBECTHUITUOH >KO3U0aOPIUTHHUHT
akpaimac gapaxaci, X) MunraxKajaa
r _ HHBECTHIIHOH
MHHTAKAHHHT R daonank
HHBECTHIHSA B . Y=f(X KYpCATKHYH
HOTHIKOPAT
CAJIOXHSITHHH Y14aI PR AR mmmses)  (MUHTAKaJaru
(MUHTaKaHUHT O P— WHBECTUILIUS
MHBCCTULIMOH (MUHTaKABHT (aoJUIMTMHUHT
CalIOX UATHHHHT MHBECTULIMOH HOTHKOPAT axpaimac
axcpanMacPHilpaxcacn, PUCKHUHUHT MHTETPa napaxacu, Y)
X aapaxkacw, Xltsk:y

A\ 4

XyAyIHHHT HHBECTHIHSI CAJOXHATHHH aMAaJIra olMpuin napaxacu (EP°?)
(MUHTaKa arn MHBECTHIIMOH (ha0JUTHK AapaKACHHUHT YHUHT WHBECTUIHS

pot _ _Y
CAJIOXMATH Japaxcacura Hucoaru, E* %" = W)

A\ 4

MuHTAKAHUHT HHBECTHIMOH K03M0aIOPJIMTHHA aMaJira omupuin gapaxacu (E)

Y
napakacura Hucoartu, E = })

(MUHTaKaIaru MHBECTUIIMOH (DAOJUTUK AapaKaCHHUHT YHUHT WHBECTUIIMOH K03U0a0PIIHK

1-pacm. MUHTAKAHMHT MHBECTHIIMSA MYXUTHHH YI14all TUZUMHU

UyHKH, MUHTaKQaHUHT WHBECTHUIUS MYXUTHMHM MHUKIOPUHN KUXAaTIaH OUTTA
ymuoB Owunan TaBcupnad Oynmaiinu. bynmailt ypununmap ymoy Mypakkad
XOJMCAaHUHT OUPOH-OUP TOMOHUHH HOTYFPH, KOHYHTA XIIO( paBUIILIa YTHOOPCHU3
KOJIAUpHINTa 0110 Keauimu MyMKuH. FOKopuaa adtunrannap OuiaaH OOFIUK X0JIIa,
OM3HUHT  (QUKPUMHU3YA,  MUHTAKAJAp  MHBECTUIMS  MYXUTHHH  Xamja
WHBECTUIIASIIAPHU JKaJI0 DTHUII MEXaHU3MHUHH 0axoJall y3ura Xo¢ Mypakkad TH3UM
xucobmanaau (1-pacwm).

KOxopunarn l-pacmaan KypuHUO TypuOAWKHA, MHUHTAKAHWHT WHBECTHUIIUS

MYXUTHU MHKI[OpHI;'I KuxaraaH MHHTaKaHHMHIT HHBCCTHIIHNOH )I(OBI/I6EII[OPJ'II/IFI/I Ba



VHUHT TapKuOui KuUCMJapuHU (MUHTAaKaHWMHT MHBECTULIMS CaJOXUATH Ba
MHBECTULIMS PUCKH) Y3 NUUTA OJITaH KypcaTKuwiap OMIaH TaBCU(IaHMOK/A.

Munraka  uHBeCTULMS  (AONUSITH  YHUHT  acOCHM  KamuTajaura
WHBECTUIMSJIADHU  JKal0 KWIMII WHTEHCHUBJIMIA XHUCOOWUTA PHUBOXIAHAIU.
MUHTaKaHUHT WHBECTUIIMOH KO3UOAJOpJIMTU 3Ca, MHUHTaKaJard WHBECTUIIMS
(daonmuruHu  OENTUIIOBYM TYpPJIU OOBEKTHB WKTUMOMN-UKTUCOAMM, TaOUMii-
reorpaduk Ba OOIIKAa MHUHTAaKaBUW XyCYCHSTJIAp, BOCHUTaJIap, UMKOHMSTIAp Ba
YEKJIOBJIAPHUHT KOoMOUHanusicuaup [9].

MuUHTKaHUHT WHBECTUIUSTIAPHU xKajo ATUII MEXaHU3MHUHU
TAaKOMIJIJTAIITUPUIIT  XaMJla KYJaMHHU OIIUPHUINA WHBECTUIUS CAJTOXUATHHU
OIIMPHUIIl MYXUM CaHataau. VHBECTHIUS CAJOXUATH MHHTAKAHUHT MaBXYyJ[ Ba
3axupanard pecypcliapuHy ¥3 MuMra oJicajaa, yJIapHUHT (aosl XapakaTH Xamja
WHTEHCUBJIUTUTA aJI0XUJa YbTHOOP KapaTuil 1o3uM [4]. MUHTaKaHUHT HHBECTUIIUS
CaJIOXUATH — Oy XYAyIHHHT aCOCUM KaluTajaura WHBECTHIMSIIAPHU K0 KUJITHII
y4yH IOKOpM axamustra sra Oyiran, MUHTaKajga WHBECTUIMS (PaoJUTUTUHU
omupuira épaam OepaauraH Typiaud oObEKTHB MKTHCOAUMN Ba TaOuuii-reorpadux
XyCycHsITIap, BOCUTAIap Ba UMKOHUSATIAD HUFUHIUCUIUD.

MuHTaKaBuil MHBECTHUIIUS CANOXUATH — MUHTAKAHUHT UKTUCOAMIN cuécatu
Ownan OenruiaHaguraH WHBECTULMS (AONMATHHA TAbMHHIIAII Y4yH V3 Ba KalO
KAJUHTaH MOJUSBHIM pecypcliap HUMKOHUATA XucoOnaHaau. MUHTaKaHUHT
WHBECTUIIMSA  CAIOXUSATUHUHT  WHTErpajd  JapakacMHW  aHUKJIAlml  y4YyH
doiinananuiaaural KypcaTkuwiap TapkuOu Mypakkad xucoOnanaau. JKymmnanaH,
XYJyIHUHT MEXHAT, UTJIa0 YUKAPHUII, MOJUSBUN, MHCTUTYIIHMOHAJ, HHPPATYy3UIMa,
HUCTEHMOIYM, WHHOBAIIMOH, TaOWUU pecypc Makmyajapu KaOWIapHU V3 Huura
OJIaJI!.

MuHTaKaBUil MHBECTHUIMS PUCKIapu — Oy MHUHTAaKaBUM XyCycHsITra sra
Oynran (MHHTAaKaBUU KeNMUO YWKWIIM) WHBECTUIUSA (AonmusTUra TaaTyKJIH
OynmaraH oMWJUTap TabCHpHUJA I03ara KelaauraH y3ura Xoc OyiaMaraH pucKiap.
Kymnanan, B.B.JIuTBuHOBa M3naHUNUIapy/1a MUHTAKAHUHT WHBECTUIIMSA PUCKH Ba

MHBECTUIMS CAJTOXUATHHU Oaxojaira 3bTu00p Kapartuiarad. Myamumd ¢ukpuya,



Ma3Kyp TYyUIyHYaJlap 3aMHpUJla MUHTAKAaHUHT WHBECTHUIUSJIAPHU >Kal0 KUIUII
UMKOHUSITU €Tagu Ba YyJlap WHBECTUIMSJIAIIHUHT MHTETpajl >KUXATIapUHU
udponanavinu  [9]. Wlynwnrmex, b.Jl.Apcnanos, III.J[.ApcnaHoBIapHUHT
W3JIaHUIIApUa XaM HWHBECTUIMSUIAPHU JKal0 JTUII MEXaHU3MU AaCOCHUHU
WHBECTUIIMSA CAJIOXMATH Xamja WHBECTUIIMOH PHUCK TalIKuWil d3Taau  1eb
TabKUAJIAaHAAU. Ma3Kyp TaAKUKOTIIapJla XaM MUHTaKaJa WHBECTUIUSIJIAPHU Kall0
KWIMIITHUHT UHBECTUIIMS PUCKUA XaMJla CaJIOXUATH TaAKUK ATuirad. Myanmudiaap
kKajad ATUI OMWIMIa PUCK Ba caloXusaTHU Kypcatummaau [11]. YmOy puckiap
MabiIyM OUp MHUHTaKaaaru Oapya WHBECTHUIMS JOMMXAJAPUHU amMalira OIIUPHII
HaTHXKajgapura Oup Xui Japaxana caaOuil TabCUp KypcaTaau, YHIArd WHBECTUIIUS
daommuruau nacantupaau. byHnaii xatapiapra, OupuHuM HaBOaT/Aa, MUHTaKadaru
WOKTUMOUN MyaMMOJIAPHUHT KUJJAUIIATH (XyCyCaH, UIICU3IUK J1apakacu, axoJu
JapOMaJITApUHUHT TaOaKaJIaHMIII JapakacH), SKOJIOTUK Ba3USTHUHT KECKUHIIUTH Ba
Oomikanap kupaau. IHBeCTUIIMOH pUCKIIAp, Y3 HaBOATHIA, UHBECTUIIUS MYXUTHHU
xam Oenrunaviau. JXXymnagaH, MUHTaKaJa UHBECTHUIIMS MYXUTH MyXuUM OYnu0, y
acocuia XyIyJJIApHUHT UHBECTUIIUS K0 KUITUII MEXaHU3MIIapU XaM/la yJIapHUHT
MakOyJl TAKCUMOTH aMalira Otain.

MuHTaka HMHBECTHIIMS MYXMTHHUHI Oapya acocHil TapkuOud KHCMIIapu
ypracumaru mMyHocabaTiap KyhWujaruya: MUHTaKaHUHT WHBECTHIIMOH CaJIOXUATH
KaHYaJIMK FOKOPH OYIica, MUHTaKa/1a MHBECTHUINS (PaoIMSITHHUHT HOTHXKOPAT XaBpu
IIYHYQJIUK TACT Oynanu. YHUHT MHBECTHIIMOH KO3UOQJIOPJIUTU KaHYAJIUK FOKOPH
Oy7nca, YHUHT MHBECTHIIMOH (PAOJUIUTH ITyHYATUK FOKOPH OYIau.

MasbayMKH, AaBiaT CTATHCTHK XUCOOOTHIA “MHBECTHUIIMOH K03U0aT0pIIHK”,
“HHBECTUIIMOH (HAOUTHK’, “UHBECTHIMS CAIOXMATH Ba ‘“‘UHBECTHUIIMOH PHUCK’
KYpPCAaTKUWIApH MaBXyJl 3Mac. YJIADHUHT COH KUKWMaTU MUHTAaKaBUH MHBECTHUIUSA
KapaCHIApUHUHT YMYMIIAIITAPYBUMA XYCYCHUSATIAPUHH MUKIOpUN udomacu
cubpatuga KaOyn KWIMHUINA MYMKHH. bupox, OyHmall yMymumamTapyBYH
KypcaTKUWiap CTaTUCTUK XHCOOOTIaplaH Ty3wilaau. Yiap ¥3 HaBOaTuja,
YMyMJIAIITUPYBYM MUHTAKABUI XYCYCUSTIAPHUHT TYPJIH Y3Ura XOC TOMOHJIAPUHU

akc 3TTupaau. bomikaya aiTrana, XyayJJIapHUHT UHBECTUIMS MyXUTUHUHT YOy



TapKUOW KUCMJIAPUHU — WHBECTHUIIUS >KO3UOAJOPIUTH, UHBECTULIUS (DAOJIUTH,
WHBECTUIMS CAJOXMSITA Ba WHBECTHULHMOH PUCKHU Xap TOMOHJIAMa MHKIOPUU
Oaxoyamga TypJAd XU  WMHBECTULMSUIADHU  aKC  OTTUPYBUM  XYCYCHM
KYpCaTKAWIApJaH TY3WIraH YMYMHUU, UHTETpAIl KypcaTKuuiap €paamMyja aMmanira
OLIMPHUIIAN.

MuHTakanapapo MHBECTHLMSAIAPHU TAKKOCIAIIHA TYFPU amalra OLIWPHUII
YUYH XyAyIJApHUHT WHBECTULIMS MYXUTHHUHT Oapua TapKuOMN Kucmiapu
MUKJIOpU Oaxollapy HUCOMM KYpcaTKU4ujgap KYpPUHMIIKMIAA TaKIUM JTHIIAU.
Taknug stunaérran Xucoo-kuToOIap TU3UMHU TYPTTa MHTETpal KypcaTKuuiapaaH,
S’bHM, WHBECTUIIMS KO3UOAOpPJWUTH, WHBECTHIMS (DAOJIUTH, WHBECTHUIIUS
CAJIOXMATH Ba MHBECTHI[MOH PUCK MHTErpajl KYpuHUIIMra 3ra Oynanau. YIapHUHT
UHTErpaJl MHUHTaKaBui kuitmatiapu 1 (6up) €éxu 100 dous cudaruma kabyn
KWJIMHA/IH.

Iy Owman  Oupra, MHUHTaKajdapja MHBECTHIHMSUIADHU  ONTHUMAI
KOWNMAIITHPUI ~ MHUKAOPUM  Kuxarnap  Owian  Oupra  camapajopiiuk
KYpCaTKUWIAPUHU XaM YpraHUIIHM Tanald Kuiaau. byHaa camapagopiuk HUCOUM
KaTTAIMK DJKaHJIUTUra ajoxuaa o»>bTHOOp Kapartamu3. SbHH, MHHTaKalapaa
MHBECTUIIMS UMKOHUATIApUIaH (OMTaTaHUITHUHT caMapaJopiivK KypcaTKUuIapu
Oapkapop y3ura xociumkka sra xpcoOmananu. FOkopumaru KypcaTKA€IapuMu3ra
O0oFnabd caMapagopiiMK JKUXATIIADUHU aHHWKJIAWauraH Oyicak, HaTHKaBUN
KaTTAIUKIApHU HWHBECTUIMS capdura HucOatuHu Yypranamus. KymmnazgaH,
MUHTaKaJlard WHBECTUIUS (HAOJUIMTUHUHT HHTETPAT JapakKaCUHU MUHTAaKaHUHT
WHBECTUIIMOH KO3MOAMOPIUTH HMHTETpai Japaxacura €Ku MUHTaKaHUHT
WHBECTHUIIMOH CAJOXUSATHHUHT MHTETpa Japakacura HucOatu Onian 6axosiaiMus.

MuHTaKagaru HWHBECTULHS MYXUTHHUHT KyJaWJIUK JapaKaCUHU TaJIKUH
KWIWIIIa YHUHT UKKATA aCOCHH TapKuOWii KHUCMHUTa YBTHOOp Kapatamu3. SbHH,
ylap y3 HWYMra MUHTAKaHUHT MHBECTHIMOH >KO3UOAJOpJIMK Ba HWHBECTULHUA
daommuru ypracumaru MyHocadaTIapHA YpraHuiigaH noopar.

®ukpuMH3ya, MHUHTAKAJapAa WHBECTUIUS >Kapa€HJIAPUHUHT XYIyAUil

TabaKaJlaHUII XyCYCHUSITIIApUHY YpraHuill OKuOaTiIapHu YpHuUra cadbadiapHu TaJIKUK



KWJIMII UMKOHUHU Oepaau. by aca, Xyayaiapa ymoly napameTpiaap MaKIaHALIIura
TabCUP KypcaTyBUM OMWUIAPHM YpraHUIIHU Ba SAKYHMH XoJjaTaa xap Oup
MUHTaKAHMHI y3Ura XOCJIUIHM acocuja WHBECTULMSJIAPHU ONTHUMAaJl TaKCHMJIAII
MMKOHUHHU sipaTaju.

KOxopunarunap acocuia xyjgoca KWICAK, MUHTAKaBUI PUBOMIAHUILI Y4YH
WHBECTUIMSJIAPHU KYIJ1a0-KyBBaTIAITHU KydauTUPUII 3apyp. byH1a, MHBECTUIIMOH
pecypclapHUHT OapKapop MaHOaJapuHM W3Jall, YJIapHU acoCHil KamuTalra
alJaHTUPUIITHUHT  caMapaiud XYIyAud MeXaHU3MJIApUHU UNUIad  YMKUII,
IIYHUHI/IEK, MHBECTULIMSUIAPDHU peasl CEKTOpra caMmapai KOWJAIITHUPULIT MYXHM.
SbHM, X03Upru OOCKHYIa MaMJIAaKaTUMU3HUHT Oapya CyObeKTJIapu yUyH alloXHjia
axaMmusTra sra OyJiraH MUHTaKaBUM WHBECTHIMS XapaCHJIApUHU Xap TOMOHJIaMa
(aosamITUPUIITHU J1aBJIaT TOMOHMJIAaH TapTHOra cojuil acocui Basudanapaan
Oupu xucoOaHaIu.

Tabkupmam KOW3KH, XO3UPTHM KyHJa MaMJIaKaTUMHU3 MUHTaKaBUH
PUBOXKJIAHUIIMHY 1aBJIaT TOMOHUJIAH TapTHOTa COJMUII MHBECTULIMSIIAPHU XYLy IU
TaKCUMJIaIll MapameTpiiapyuia IKOPH AapakaJard HOAHUKJIUK MIAPOUTUIA aMalira
omupmiaau. byHna, Xycycuii KaluTaTHUHT MUHTAKaBUN PUBOKIAHUIIIMHY KYJ1a0-
KyBBatTjall, JaBjaT OomKapyBU YbTHOOPHUHN MapKa3IalITUPUWITaH MaHOalapuaaH
TYFpUIAH-TYFpU MaHOajapura ONTHUMaJl TaKCHUMJIAIIHKM acoClIallira Y3rapTHPHII
JIO3UM.

OukpuMu3ya, TypJid MUHTAKAJIAPHUHT Y3Ura XOC XyCYCUSTIAPUHHA XUcoOra
ONITaH XOJIJ1a, WHBECTULIMS >KapaéHimapuHu ¢apKiam XyCyCHUATIapu XaKuaa
OoOBEKTUB TacaBBypra odra Oymwimi, yHH OenrwioBud cababnapHU aHUKJIAII,
IIYHUHTACK, JKal0 »JTUII MEXaHU3MJIApPUHU TaKOMHJIIAIITHUPUIIT OUp KaTop
tanabnapra »xaBob Oepumm kepak. XKymiaaas:

MaKCaJJIi XyCyCUsATra 3ra Oyiuiml, sbHU, OMpHHYM HaBOATIAa, MUHTAKABUI
PUBOXJIAHUIIHU JABJIaT TOMOHUAH OOIIKAPUIITHY TAKOMUJIJIAII TUPHUILI;

MUHTAaKaBUl WHBECTULIMS >Kapa€HIApPUHU YPraHUIIHUHT MYpPaKKaOJIUTHHU
TabMUHJALI. By Kymnad Typau KuxaTlapHH, LIy KyMJaJaH, YJIapHUHT XO3HPTU

XyCyCusaTiiapuHu 6CHFHHaﬁHHFaH Ba KCJIaXXKaKJda PHBOXKIAHUIIMHHA aHWKJIAIIN



MYMKUH OYJiraH >KMXaTJIapHU XHCOOra OJIMIIM JIO3UM. SbHHU, Oy XOJaT TaxJIMJI
KWJIMII Ba IPOTHO3Jall UMKOHUATHHY Oepaau. Ly O6ouc, Xyayaiapaa MHBECTULIHS
xKapa€HJIapUHU JaBiaT TOMOHUJAH TapTUOTa COJUIIHUHT MakOysl yCyJUIapUHH
TaHJIall;

MUHTaKaBUIl MHBECTULIMS kKapa€Hiiapu OYVinYa TaAKUKOTIAPHUHI THU3UMIIUA
XyCyCUATHHU TabMHMHIAW. SbHM, ypraHwia€trad XOAUCAJIAPHUHI TYypJIH
TOMOHJIADUHM Ba TYpJIM JapakajJapyuHU akc OJTTUPYBUYM y3apo  OOFIMK
KYpCATKUWIAPHUHT aHUK, UepapXUK Ty3uiraH Tusumura tasauul. [y 6unan Oupra
MUHTaKajapapo YpraHuil, MHBECTHIMsUIapHU HadakaT cudar, O0aaku OKWUIOHA

MUKJIOpU Me30HJIapAaH (oiilaJaHrad XoJ1a TakKKoCaaml 3apyp.
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