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Annotatsiya
Ushbu maqolada qo‘shma korxonalarda xususiy kapital hisobi moliyaviy
hisobotning xalgaro standartlari (MHXS/ IFRS) talablari asosida tashkil etishning
nazariy va amaliy jihatlari yoritilgan. Suningdek xususiy kapitalning tarkibiy
gismlari — ustav kapitali, qo‘shilgan kapital, rezerv kapitali, taqsimlanmagan
foyda, rezerv kapitali va kapitalning boshga komponentlarining mazmuni hamda
ularning MHXS bo‘yicha e’tirof etilishi hamda baholanishi tahlil gilingan.
Ta’sischilar bilan o‘zaro hisob-kitoblar, dividend siyosati, kapitalga oid
operatsiyalarni to‘g‘ri aks ettirishning moliyaviy hisobotning haqqoniyligi va
shaffofligini ta’minlashdagi ahamiyati asoslab berilgan.
Tayanch so‘zlar: xususiy kapital, aksiya, obligatsiya, dividend, emission
daromad, rezerv kapital, tagsimlanmagan foyda, investor, aksiyador.
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Qo‘shma korxonalarda xususiy kapital hisobini moliyaviy hisobotning
xalgaro standartlari (MHXS/ IFRS) asosida tashkil etish zamonaviy korporativ
boshgaruvning asosiy talablaridan biridir. Xususiy kapital korxonaning moliyaviy
barqarorligini aks ettiruvchi muhim ko‘rsatkich bo‘lib, uning to‘g‘ri hisobga
olinishi va hisobotlari investorlar va boshga manfaatdor tomonlar uchun hal
giluvchi ahamiyatga ega.

Xususiy kapitalning asosiy tarkibiy gismlariga aksiyadorlik kapitali (oddiy
va imtiyozli aksiyalar), qo‘shimcha to‘langan kapital, tagsimlanmagan foyda,
boshga umumiy daromadlar elementlari kiradi. Xalgaro standartlar asosida ushbu
elementlarni hisobga olish va hisobotlar tayyorlash maxsus goidalar va talablar
asosida amalga oshiriladi. Xususiy kapital hisobini tashkil etishning asosiy
tamoyillari qatoriga to‘liq va oshkora holda hisobotlar taqdim gqilish, vaqtida
baholash va xalqaro standartlarga muvofiqligi kiradi. Barcha kapital o‘zgarishlari
va operatsiyalar ular amalga oshirilgan vaqtda hisobga olinishi va tegishli tartibda
hujjatlashtirilishi lozim.

Amaliy jihatdan xususiy kapital hisobini tashkil etish quyidagi bosgichlarni
0°‘z ichiga oladi: kapital tuzilmasini aniglash va tasniflash, aksiyalarni chigarish va
ularning harakatini hisobga olish, dividendlar va boshga tagsimotlarni hisoblash,
kapital o‘zgarishlari to‘g‘risida hisobot tayyorlash.

Tadgiqgot natijalari qo‘shma korxonalarda xususiy kapital hisobini yuritishda
xalgaro standartlar, xususan IFRS talablari bilan milliy buxgalteriya standartlari
o‘rtasida sezilarli farqlar mavjudligini ko‘rsatdi. Amaldagi milliy tartibotda
kapitalning alohida komponentlari bo‘yicha hisob va baholash tamoyillari nisbatan
sodda va cheklangan bo‘lsa, IFRS talablari kapital elementlarini aniq tasniflash,
moliyaviy instrumentlarni to‘g‘ri e’tirof etish hamda kapitaldagi o‘zgarishlarni
shaffof tarzda aks ettirishni talab giladi.

Tahlillarga ko‘ra, qo‘shma korxonalarda xususiy Kkapitalning asosiy
gismlarida — ustav kapitali, qo‘shimcha to‘langan kapital, qayta baholash zaxiralari
va taqsimlanmagan foyda bo‘yicha hisob-kitoblarda xalgaro yondashuvning

qo‘llanishi korxonaning moliyaviy natijalarini yaxshiroq ifodalashga imkon beradi.



Aynigsa IAS 1 va IAS 32 standartlari bo‘yicha kapitalga tegishli operatsiyalarni
moliyaviy majburiyatlardan to‘g‘ri ajratish investorlarga ishonchli axborot tagdim
etishning asosiy shartlaridan biri ekani aniglandi.

Empirik tahlillar shuni ko‘rsatadiki, xo‘jalik yurituvchi subektlar tomonidan
kapitalni gayta baholash amaliyotining to‘g‘ri yuritilmasligi moliyaviy hisobot
indikatorlarining buzilishiga, investitsion jozibadorlikning pasayishiga olib kelishi
mumkin. Xalgaro standartlar asosida gayta baholash zaxiralarini shakllantirish,
ularni tagsimlash tartibini aniq belgilash hamda foydani tagsimlash siyosatini
oshkora yuritish aksiyadorlar manfaatlarini himoya qilishda muhim ahamiyat kasb
etadi.

Tahlillar natijasida aniqlanishicha, qo‘shma korxonalarda IFRS va IAS
talablari asosida har bir aksiyaga daromadni hisoblash mexanizmlarini joriy etish
bozor bahosining shakllanishida va investorlarga axborot yetkazishda samarali
vosita bo‘la oladi. Bu esa kapital bozorida aksiyalarning haqgigiy giymatini
baholash imkoniyatini oshiradi.

Xususiy kapital — xo‘jalik yurituvchi subekt aktivlarining barcha
majburiyatlar chegirilganidan qolgan qismi, ya’ni korxona egalarining ushbu

korxona aktivlaridagi ulushidir.
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1-rasm Xususiy kapital tuzilishi.



Umuman olganda, o‘tkazilgan tadqiqotlar qo‘shma korxonalarda xususiy

kapital hisobini xalgaro standartlar asosida tashkil etish korxona faoliyati

shaffofligini kuchaytirishi, moliyaviy hisobotlarning taggoslanishini yaxshilashi va

investitsion muhitning barqarorligini ta’minlashga xizmat qilishini ko‘rsatdi. Shu

bois kapital hisobi tizimini modernizatsiya qilish, milliy me’yoriy-huquqiy bazani

IFRS talablariga moslashtirish hamda amaliyotda standartlardan samarali

foydalanishni kengaytirish zarurligi aniglangan.
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tagdim etiladi

O‘zbekiston fond bozori oxirgi yillarda bosqgichma-bosqich rivojlanayotgan
bo‘lsa-da, aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan aksiyalarni ochiq bozorga chigarish
darajasi pastligicha qolmogda. Bu esa emission daromadi shakllanish
imkoniyatlarini cheklaydi. Ko‘plab korxonalar aksiyalarni asosan nominal
giymatda joylashtirmogda. Ochiq joylashtirish (IPO, SPO) amaliyoti yetarli
darajada rivojlanmagani sababli aksiyalar bozor narxi shakllanmayapti. Investorlar
talabi past bo‘lgani uchun aksiyalar ko‘pincha nominaldan yuqori narxda
sotilmaydi.

Muammolar: Emission daromad shakllanmasligi korxonalarning qo‘shimcha
moliyaviy resurslar jalb etish imkoniyatini cheklaydi. Kapital bozorida shaffoflik
pastligi investor ishonchiga to‘siq bo‘ladi. O‘zbekiston sharoitida emission
daromadini oshirish uchun aksiyadorlik jamiyatlari fond bozorida faolroq bo‘lishi,
korporativ boshgaruvni kuchaytirishi va IPOlarni joriy etishi zarur.

O‘zbekiston normativ-huquqiy tizimida qo‘shma korxonalar uchun rezerv
kapitali majburiy hisoblanadi (odatda, ustav kapitalining kamida 15% miqdorida).
Bu ko‘plab davlatlarda uchramaydigan konservativ yondashuvdir. Korxonalar
rezerv kapitalni asosan gonuniy talabni bajarish uchun shakllantiradi. Ixtiyoriy
zaxiralar, gayta baholash zaxiralari kam shakllantiriladi yoki noto‘g‘ri yuritiladi.
Aktivlarni qayta baholash bo‘yicha IFRS talablari to‘liq qo‘llanilmaydi.

Rezerv kapital faqat “hisobda bor”, amalda ko‘pincha likvid mablag® bilan
ta’minlanmagan. Qayta baholash rezervlarining aniq yuritilmasligi moliyaviy
hisobotlarning sifatini pasaytiradi. Zararlarni qoplash mexanizmi korxonalar
tomonidan to‘liq tushunilmagan. Rezerv kapitalini IFRS standartlariga mos
shakllantirish korxonalarga moliyaviy bargarorlikni ta’minlashda yordam beradi.
Qayta baholash zaxiralari bo‘yicha amaliyot kuchaytirilishi lozim.

Tagsimlanmagan foyda O‘zbekiston qo‘shma korxonalarida moliyaviy
resurslarning eng muhim ichki manbalaridan biri hisoblanadi. Ko‘p korxonalar

dividendlarni minimal darajada to‘lab, asosiy mablag‘larni modernizatsiya qilish




uchun foydani korxonada goldiradi. Yirik davlat ulushiga ega korporatsiyalarda

foyda ko‘p hollarda byudjetga majburiy ajratmalar hisobiga kamayadi. Xususiy

sektorda tagsimlanmagan foyda investitsion faoliyatning asosiy manbai bo‘lib

xizmat qiladi.
" Xususiy kapiti
Aksiyadorlik Emission Rezerv kapitali Investitson K%%i;ﬁggng
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2-rasm Moliyaviy holat to‘g‘risidagi hisobot shakli bo‘yicha xususiy kapital tarkibi.

Dividend siyosati bargaror emas. Foyda tagsimlanishi bo‘yicha oshkoralik

past. IFRS talablari to‘liq qo‘llanmagani

sababli kapitaldagi o‘zgarishlar

hisobotlari sifatli tuzilmaydi. O‘zbekiston sharoitida tagsimlanmagan foyda

korxona moliyaviy barqarorligini ta’minlashda hal qiluvchi rol o‘ynaydi. Uni

samarali boshgarish korxonaning investitsion jozibadorligini kuchaytiradi.

2-jadval

Qo‘shma korxonalarda xususiy kapitalni umumiy taqqoslovchi tahlil jadvali

Ko‘rsatkichlar Amaldagi holat Muammolar Tal?b et|.lad|gan
o‘zgarishlar
- Aksiyalar ko ‘pincha Bozor narxi Fond bozorini
Emission . L . .
. nominal bahoda shakllanmagan, IPOlar |rivojlantirish, aksiyalarni
daromadi . o i .
joylashtiriladi kam bozor narxida sotish




Majburiy rezerv Qayta baholash rezervlari|| IFRS bo‘yicha alohida

Rezerv kapitali kapital mavjud noto‘g‘ri yuritiladi zaxiralarni shakllantirish

Dividend siyosati Kapitaldagi o‘zgarishlar
bargaror emas, oshkoralik|| hisobotini IFRS asosida
yetishmaydi tayyorlash

Tagsimlanmagan || Korxonalarda asosiy
foyda investitsion manba

O‘zbekiston  sharoitida emission daromadi, rezerv kapitali va
tagsimlanmagan foydaning samarali boshgaruvi uchun quyidagi yondashuvlar
zarur:

Korporativ boshgaruvni kuchaytirish — investor ishonchini oshirish uchun.
IFRS ni to‘liq joriy etish — kapital hisobi shaffofligini ta’minlash uchun.
Fond bozorini rivojlantirish — emission daromadini shakllantirish uchun.

Tagsimlanmagan foydani strategik boshgarish — korxonaning uzoq
muddatli rivoji uchun.

Qo‘shma korxonalarda xususiy kapital hisobini Xalgaro Moliyaviy Hisobot
Standartlari asosida tashkil etish zamonaviy korporativ moliyaviy boshgaruvning
ajralmas tarkibiy gismidir. Xalgaro standartlarga muvofiq tuzilgan xususiy kapital
hisobi kompaniyaning moliyaviy sog‘ligi va barqarorligini aniq aks ettirish,
investorlar ishonchini oshirish va global bozorda raqobatbardoshlikni ta’minlash
imkoniyatini beradi.

Xalgaro standartlarni joriy etish bilan bog‘liq qiyinchiliklar (mahalliy
qonunchilik bilan uyg‘unlik, kadrlar tayyorlash, texnik imkoniyatlar) bo‘lsada,
ularni bartaraf etish kompaniyaning uzoq muddatli rivojlanishi va xalgaro
migyosda muvaffagiyati uchun muhim investitsiyadir.

Xulosa qilib aytganda, xususiy kapital hisobini Xalgaro standartlar asosida
tashkil etish nafagat gonuniy talab, balki kompaniyaning bargaror rivojlanishi va
global moliyaviy hamjamiyatda ishonchli hamkor sifatida e’tirof etilishi uchun

strategik zaruratdir.
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